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（个人观点，仅供参考） 

现货外强内弱  沪胶面临方向性选择 

 

一、今日市场资讯 

1. 全球央行为低利率开绿灯 

在欧债危机及经济增速放缓等阴云笼罩下，包括英国及韩国在内的几大央行都将在本

周召开议息会议。分析师预计，维稳将是本周的主基调，同时在相当长的一段时间内，宽

松基调仍将延续。 

英国央行官员本周四将作出是否延长其债券购买计划的决定，以推动经济摆脱 1975

年以来的首次双底衰退。英国央行行长默文•金近期表示，英国经济尚未“恢复健康”，仍

需要低利率的支持。他还表示，英国央行官员已准备采取不讨好的动作，预防银行业的过

度行为损害金融稳定和经济增长。 

“我们面临艰巨的挑战，我们的职责就是竭尽所能引导经济回到稳定增长的道路上

来。”默文•金上周表示，“就目前而言，这意味着低利率。” 

上周公布的英国服务业采购经理人指数显示，英国 4 月服务业活动增速慢于预期。不

过，汤森路透上周发布的调查显示，分析师并不认为英国央行将在本周扩大其 3250 亿英镑

的量化宽松计划，因为经济存在一些复苏迹象，且该国通胀率远高于英国央行 2%的目标位。 

本周四，印尼及韩国央行也将宣布最新的利率决定，两者都在上次议息会议上维持基

准利率不变。印尼统计局周一公布的数据显示，该国第一季度经济较上年同期增长 6.3%，

增速慢于去年第四季度的 6.5%。有海外媒体分析认为，该数据将给印尼央行带来在今年余

下时间都保持宽松政策的空间。 

而韩国央行总裁金仲秀上周五表示，该国经济面临的低速增长风险与通胀预期高企风

险相当，该言论支持了市场对央行将在更长时间内维持利率不变的预期。 

上周公布的数据显示，韩国 4月份通胀降至 21 个月低位，连续第二个月低于分析师预

估，显示物价压力并非韩国经济最直接的威胁。根据韩国统计局的数据，4 月份消费者物

价指数较上年同期上涨 2.5%，增速为 2010 年 7 月以来最慢。韩国央行的通胀年增目标为

3%，但 2%至 4%被视为合理区间。 

在近期维持宽松基调的还有日本央行。周一公布的日本央行会议纪要显示，日本政府

敦促央行在抗击通缩方面拿出“显著成果”。汤森路透周一发布的调查显示，日本 1 至 3

月当季的国内生产总值预计将较前季增长 0.9%，为两个季度以来首次实现增长。 

根据日本央行当日发布的 4月 9日至 10 日政策会议的纪要，日本内阁府代表在会议上

表示，日本央行应“采取灵活而果断的方式实施货币政策”，这对于尽快实现央行 1%的通

胀目标“尤为重要”。在该次会议上，日本央行将基准利率维持在零至 0.1%的水平不变，

同时将信贷及资产购买计划规模保持不变。 

不过，日本央行行长白川方明及央行政策委员会在 4 月 27 日将资产购买计划规模扩大

了 10 万亿日元。有评论指出，日元的走强或许给央行带来了进一步扩大资产购买规模的压

力。按照目前的速度，其未来 12 个月的国债购买规模总计将达到 43 万亿日元，几近政府

本财年计划发行的国债总额。 

“尽管上月放松了政策，但日本央行不能就此松懈，特别是在日元升值的背景下。”前

日本央行官员、苏格兰皇家银行日本证券公司驻东京首席经济学家西冈纯子表示，“要求进
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一步放松货币政策的政治压力仍会很大。” 

2. 德国 3月份工厂订单环比增加 

德国经济部周一公布的数据显示，由于欧元区以外地区需求强劲，德国 3 月份工厂订

单经季节和通胀调整后环比增长 2.2%，好于接受彭博调查分析师预期的增长 0.5% 

  二、天胶现货市场概况 

1、国内国产胶现货市场 

国产胶现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 云南标一 海南标一 标二  

衡水地区 28600   27500 

山东地区 28300 28300 27500 

上海地区 28300 28300 27500 

江浙地区 28300 28300 27500 

华南地区       

东北地区       

西南地区 28600     

今日，沪胶震荡盘整，国内市场全乳胶现货价格小幅回落，市场人士观望情绪较浓，下游

市场拿货谨慎，成交零散。 

 2、国内进口胶现货价格 

国内进口胶人民币现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 越南 3L 泰国烟片 泰标复合 马标复合 

衡水   27800（无票）     

山东  27800（无票） 27800（无票）  27200 27200 

江浙   29300（17 票）     

上海   29300（17 票）     

华南  27600（无票）       

今日，国内进口胶现货价持稳，期货和外盘价格震荡，市场下游工厂拿货谨慎。 

3、青岛保税区美金天胶现货价格 

国内进口胶现货报价（青岛港为主） 

日期 
泰国  

RSS3 

泰国  

STR20 

马来  

SMR20 

印尼  

SIR20 
泰标复合 马标复合 

5 月 8（早） 3750-3760 3680-3700 3680-3700 3600-3620 3680-3700 3680-3700 

5 月 8（晚） 3720-3730 3660-3680 3660-3680 3600-3620 3680-3700 3680-3700 

涨跌 -30 -20 -20 0 0 0 

今日，保税区现货小幅下跌，日胶晚盘开盘下跌带动保税区商家的看空情绪，商家报盘下
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跌，实际成交价格单谈。 

4、泰国产区原料价格 

今日，泰国合艾原料市场生胶片 110 泰铢/公斤涨 0.31 泰铢，胶水 102 泰铢/公斤跌 3泰铢。 

5、东南亚天胶外盘 

东南亚橡胶外盘报价表(单位：美元/吨 5 月船期 CIF 中国主港) 

日

期 
RSS3 STR20 SMR20 SIR20 桶装乳胶 SVR3L svr10 

5.7 3850-3900 3800-3820 3690-3700 3620-3630 2480-2530 3680-3700 3510-3530 

5.8 3850-3900 3770-3790 3690-3700 3620-3630 2480-2520 3680-3700 3510-3530 

涨

跌

幅 

0 -30 0 0 0 0 0 

今日，期货市场小幅收平，产区原料价格维持高位，东南亚市场外盘价格基本持稳，国内

市场现货价格偏低，东南亚外盘成交有限。 

6、丁二烯 

                                                    单位：美元/吨   

地区 2012 年 4 月 27 日 2012 年 5 月 4 日 涨跌 

FOB 韩国 2489-2491 2489-2491 0 

FOB 日本 2499-2501 2499-2501 0 

CFR 台湾 2589-2591 2589-2591 0 

CFR 中国 2500-2502 2500-2502 0 

CFR 东南亚 2520-2522 2520-2522 0 

7、丁苯橡胶 

国产丁苯橡胶松香胶 1502 各地市场报价表（元/吨） 

地区 2011-5-7 2011-5-8 涨跌 

山东 21400-21500 20600-20800 -600~-700 

华北 21200-21600 20600-20800 -600~-800 

华东 20500-21400 19800-20700 -700~-700 

广东 20500-21600 20000-20800 -500~-800 
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福建 20500-21300 19900-20800 -600~-500 

上海天胶现货和上海丁苯胶价差图 
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利好因素： 

1、浙晨丁苯胶装臵计划于 9 日停车、吉林石化丁苯胶装臵计划于 25 日停车，将有从

资源方面予以市场支撑； 

2、泰国 BST 丁二烯装臵爆炸，亚洲丁二烯价格或将受到影响； 

利空因素： 

1、亚洲丁二烯价格大幅回落导致丁苯胶成本支撑力度降低，同时业者操盘信心也有受

到打压； 

2、低迷的需求及单体回落共同影响，丁苯胶倒挂程度不断加深并波及业者操盘信心； 

3、鉴于丁苯胶行情持续低迷，在需求未有改善及单体弱势局面下，商家看空心态仍强； 

总体看：需求弱势局面不改，且单体回落也有不断打压商家操盘信心。预计丁苯胶行情低

迷下行。 

三、行情评述 

1、期货市场收盘 

品种 
东京  

RSS3  1210 

沪胶  

主力月 1209 

新加坡  

RSS3 

5 月 7 304.7 26600 385.0 

5 月 8 304.5 26710  

涨跌 -0.2 110  

2、持仓变动况（1209） 

名次 会员简称 成交量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持买单量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持卖单量 

比上交易日

增减 
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1  华安期货  11124  2553  1  华联期货  3376  30  1  中国国际  2388  556  

2  中证期货  8670  2613  2  五矿期货  2076  28  2  海通期货  2124  -168  

3  申万期货  7809  3051  3  浙江永安  1947  -14  3  银河期货  1876  -179  

4  海通期货  7627  668  4  银河期货  1701  14  4  浙江永安  1639  113  

5  南华期货  7083  1925  5  国投期货  1472  66  5  南华期货  1592  -299  

6  银河期货  6349  1469  6  南华期货  1380  140  6  上海中期  1309  56  

7  光大期货  5265  1754  7  浙商期货  1311  -53  7  浙商期货  1241  119  

8  金友期货  4934  4512  8  广发期货  1220  -251  8  申万期货  1222  -136  

9  徽商期货  4893  1899  9  浙江大地  1128  68  9  浙江大地  1140  -75  

10  中国国际  4863  2367  10  瑞达期货  1049  -77  10  浙江中大  1135  -33  

11  瑞达期货  4556  1562  11  中国国际  1049  -73  11  天琪期货  1133  695  

12  中辉期货  4491  574  12  江苏弘业  992  -32  12  华泰长城  1114  82  

13  浙江永安  4433  -192  13  中证期货  991  -48  13  大连良运  1072  -387  

14  浙商期货  4172  -1165  14  成都倍特  965  109  14  广发期货  1034  378  

15  格林期货  3989  1535  15  海通期货  952  133  15  国泰君安  930  59  

16  国海良时  3627  90  16  金元期货  919  609  16  中证期货  927  -88  

17  浙江中大  3557  830  17  浙江中大  902  -30  17  瑞达期货  909  -77  

18  中融汇信  3550  1256  18  国海良时  876  -60  18  国海良时  806  159  

19  信达期货  3502  587  19  华泰长城  869  -135  19  江苏弘业  799  136  

20  上海大陆  3482  573  20  迈科期货  786  483  20  宝城期货  786  -42  

合计     107976  28461        25961  907        25176  869  

从持仓上看，现在多空双方持仓基本均衡，对后市看法分歧较大。但是有一点是很明确的，

就是现在的持仓量不高，主力资金对后市看法并不坚定。今天沪胶在高开高走之后，持仓

并未继续增加，在尾盘获利多单离场，可见现在的短线资金参与较为严重，沪胶 1209 并未

走出原来的震荡区间。  

【观点及操作建议】 
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今日，天胶期货回补了前日的跳空缺口，并且高开高走，但是尾盘获利多单并未留仓，可

见，近期已经处于震荡行情当中。目前的现货行情也较为纠结，东南亚现货报价差距逐步

显现，印尼的价格和国内保税区的报价比较接近，但是泰国三号烟片比印尼的要高出 150

美金，如果泰国政府近期并不能出台具体有效的收储计划，很有可能使得本次对现货的支

撑失去信心，从而使得泰国现货出现补跌现象。 

技术分析： 

 

后市展望- 

近期的大环境极其利空，一是农产品出现回调，尤其是美豆的减仓和现在图形很差，

对国内的农产品有很大的利空。二是现在全球股市也相当的弱，道指有技术性回调的需求，

但是日经、恒生、富时 100 都已经选择向下回调，国内的股指也仓位也创新高，很有可能

会大幅下滑。现在沪铜和天胶的行情极其相似，同样是外盘较强、内盘较弱，走势都是出

于前期的震荡区间，并没有选择方向。并且现在的法国选举对欧债危机的影响也会逐步显

现，目前具体朝向那个方向发展还不是很明朗。因此在沪胶 1209 持仓并不是高位的情况下，

依旧维持弱势震荡的观点。 

建议- 

    短期内关注几个价位，26500、26650、27300、27500。沪胶 1209 整体趋势依旧向下，

但是目前的持仓不是很高，资金参与度不是很大，短线参与或者在 27000 附近试着建立趋

势空单。  
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免责声明 
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货橡胶事业部力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报

告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 

华安期货橡胶事业部 

地址：青岛市闽江路2号国华大厦B-2804 

电话：0532-80972680   80972632 

网址：www.haqh.com 

 


