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（个人观点，仅供参考） 

外围利好支撑有限   沪胶上涨动力受考验 

 

一、今日市场资讯 

1. 美国 5 月工厂订单环比上升 0.7% 预期上升 0.1% 

美国 5 月工厂订单环比上升 0.7%，好于预期的上升 0.1%。4 月工厂订单自环比下滑

0.6%修正至下滑 0.7%。5 月数据反映了汽车和飞机需求的增加，但今年之前四个月当中有

三个月的工厂订单为减少，同样从 6 月制造业 PMI 指数也不尽如人意。 

2. 欧洲 6 月份服务业 PMI 读数一览 

德国 6 月份服务业 PMI 读数为 49.9，市场预期为 5.03，前值为 51.8。法国 6 月份服

务业 PMI读数为 47.9，为近 3 个月高点，市场预期为 47.3，前值为 47.3。意大利 6 月份

服务业 PMI 读数为 43.1，为连续 13 个月收缩，市场预期为 42.5，前值为 48.1。西班牙 6 

月份服务业 PMI 读数为 43.4，为连续 12 个月收缩，市场预期为 41.5，前值为 41.8。 

3. 市场预期欧洲央行降息 25 个基点至历史最低 暂不会推 LTRO3 

路透：本周四，欧洲中央银行将会召开议息会议，经济学家们大多预计会降息 25 个

基点，将基准利率降低至 0.75%，这一数字将创历史新低。 

4. 欧盟峰会成果致默克尔执政联盟内乱 

FT:如果默克尔政府同意给欧洲边缘国家提供贷款，而不附带严格的财政改革条件，基

督社会联盟（下称 CSU）——支持默克尔政府的政治联盟的重要成员之一，将威胁退出联

盟，令联合政府倒台。 

默克尔所属基督民主联盟（CDU）的姐妹党派 CSU 领导人 Horst Seehofer 表示，如果

贷款附带的条件软化到“某个程度”，CSU 将不会再支持欧元区救助。“没有了 CSU，联合

政府将失去多数党的支持。” 

二、天胶现货市场概况 

1、国内国产胶现货市场 

国产胶现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 云南标一 海南标一 标二  

衡水地区 24500 - 23500 

山东地区 24300 24300 22800 

上海地区 24300 24300 22700 

江浙地区 24400 24400 22600 

华南地区 - - - 

东北地区 24500 - - 

西南地区 24500 - 23000 
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今日，沪胶开盘上涨，国内市场全乳胶现货价格小幅走高，市场人士观望情绪较浓，现货

成交稀少 

 2、国内进口胶现货价格 

国内进口胶人民币现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 越南 3L 泰国烟片 泰标复合 马标复合 

衡水   24300（无票）     

山东         

江浙   26300（17 票）     

上海   26500（17 票）     

华南 23900（无票）     

今日，国内进口胶现货价小幅上涨，期货反弹带动现货胶价上涨，市场进口人民币胶现货

稀少，商家维持客户为主。 

3、青岛保税区美金天胶现货价格 

国内进口胶现货报价（青岛港为主） 

日期 
泰国  

RSS3 

泰国  

STR20 

马来  

SMR20 

印尼  

SIR20 
泰标复合 马标复合 

7 月 4（早） 3190-3200 3030-3050 3030-3050 2940-2950 3030-3050 3030-3050 

7 月 4（晚） 3190-3200 3050-3060 3050-3060 2950-2970 3060-3080 3060-3080 

涨跌 0 10 10 20 30 30 

今日，期货市场反弹，保税区现货胶价小幅上涨。现货胶价快速走高，下游采购仍显谨慎，

晚盘日胶开盘走弱加重市场的谨慎情绪。 

4、泰国产区原料价格 

今日，泰国合艾原料市场胶片 90.68泰铢/公斤涨 0.09泰铢，烟片 92.69泰铢/公斤涨 0.4

泰铢，胶水 83泰铢/公斤跌 1泰铢 

5、东南亚天胶外盘 

东南亚橡胶外盘报价表(单位：美元/吨 8 月船期 CIF 中国主港) 

日

期 
RSS3 STR20 SMR20 SIR20 桶装乳胶 SVR3L svr10 

7.3 3200-3220 3020-3050 3030-3050 2950-2960 2180-2200 2980-3000 2820-2840 

7.4 3260-3280 3120-3140 3100-3120 3020-3030 2230-2250 3010-3030 2840-2860 

涨

跌

幅 

60 90 70 70 50 30 20 
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今日，期货市场反弹带动东南亚天胶外盘价格走高，下游工厂拿货谨慎，外盘高价难以成

交，市场询盘增多，成交依然比较零散。 

6、丁二烯 

                                                    单位：美元/吨   

地区 2012 年 6 月 22 日 2012 年 6 月 29 日 涨跌 

FOB 韩国 2199-2201 2299-2301  +100 

FOB 日本 2199-2201 2299-2301 +100 

CFR 台湾 2269-2271 2339-2341 +70 

CFR 中国 2269-2271 2309-2311 +40 

CFR 东南亚 2189-2191 2269-2271 +80 

7、丁苯橡胶 

国产丁苯橡胶松香胶 1502 各地市场报价表（元/吨） 

地区 2011-7-3 2011-7-4 涨跌 

山东 20500-20600 21000-21000 +500~+400 

华北 20300-20500 20800-21300 +500~+800 

华东 20100-20800 20500-21200 +400~+400 

广东 19500-20400 20500-21400 / 

福建 20100-21000 20200-21000 +100~0 

利好因素： 

1、兰州石化、扬子金浦丁苯胶装置计划于 7-8月份分别检修，丁苯胶可供资源量将继

续偏紧； 

2、近期以来，主流石化厂商不断推涨丁苯胶价格，市场报盘则受到推高的同时业者操

盘信心也有得到增强； 

3、单体丁二烯高位运行格局不改，丁苯胶成本方面支撑力度得到提升的同时业者信心

也有增强； 

利空因素： 

1、丁苯胶价格虽有不断抬升，然高位价格及终端接盘跟进略缓却将形成牵制并有波及

交投； 

2、沪胶期货呈现震荡态势，如沪胶不能有效突破 24000，合成胶市场势必承压； 

总体看：由于单体丁二烯价格维持高企局面、加之石化厂商控制丁苯胶资源量及业者操盘

充油丁苯胶意向浓郁，近期丁苯胶行情仍将呈现向好态势、价格抬升。 

三、行情评述 
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1、期货市场收盘 

品种 
东京  

RSS3  1212 

沪胶  

主力月 1209 

新加坡  

RSS3 

7 月 3（结算） 251.2 23720 320.8 

7 月 4（收盘） 256.6 23915  

涨跌 5.4 195  

2、持仓变动况（1209） 

名次 会员简称 成交量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持买单量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持卖单量 

比上交易日

增减 

1  华安期货  27772  -324  1  华联期货  3595  24  1  中国国际  3331  166  

2  申万期货  22906  -2131  2  海通期货  2435  636  2  浙江永安  2735  -82  

3  中证期货  19628  -260  3  浙江永安  2054  -148  3  中证期货  2366  238  

4  南华期货  18185  -402  4  东兴期货  2037  6  4  银河期货  2295  -49  

5  北京中期  16560  1086  5  银河期货  1854  91  5  浙江中大  1879  -1  

6  瑞达期货  15719  -599  6  中国国际  1833  49  6  南华期货  1829  -342  

7  恒泰期货  13427  3981  7  南华期货  1536  15  7  光大期货  1786  1130  

8  银河期货  13308  -713  8  中证期货  1509  -138  8  国泰君安  1661  -103  

9  徽商期货  12040  -972  9  广发期货  1413  85  9  广发期货  1657  199  

10  光大期货  12039  -7313  10  浙江中大  1337  72  10  浙商期货  1636  -34  

11  海通期货  11496  -384  11  华泰长城  1281  -141  11  申万期货  1576  131  

12  安粮期货  11378  -5013  12  新湖期货  1265  114  12  华泰长城  1549  -250  

13  华泰长城  10431  -458  13  大连良运  1242  10  13  海通期货  1523  -186  

14  上海大陆  10198  113  14  江苏弘业  1147  66  14  成都倍特  1349  -298  

15  广发期货  9772  -1926  15  方正期货  1118  231  15  宝城期货  1331  -94  

16  经易期货  9533  -577  16  国信期货  1092  -44  16  上海中期  1285  18  

17  中辉期货  9472  -1021  17  申万期货  1038  -199  17  瑞达期货  1148  198  

18  平安期货  9303  1342  18  鲁证期货  1004  -59  18  国海良时  1131  -230  

19  金瑞期货  9240  -144  19  东吴期货  951  5  19  冠通期货  1125  597  

20  中融汇信  9206  -3910  20  国泰君安  947  550  20  江苏弘业  979  -164  

合计     271613  -19625        30688  1225        34171  844  

从今天的行情看，沪胶受整个大宗商品的带动，继续冲高，但是在尾盘受利好支撑有限回

落。从整个持仓情况看，沪胶多空双方现在表现都比较谨慎，静待市场的进一步发展。因

为欧盟峰会的利好并没有解决西班牙等国债务到期的问题，中美欧经济增速放缓也会给市
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场带来压力，而保税区橡胶库存过高以及产区供应稳定增加也会限制胶价的上涨。从各个

合约持仓看，主力资金很有可能在做多 1301做空 1209 进行互保。所以可以在 1301上做多，

在 1209上做空。  

【观点及操作建议】 

 

技术分析： 

行情总结： 

天胶今天日内走势，正如昨天的报告中预期的，在 24000 附近进行震荡调整。在早盘，

价格高开高走，盘中一度上冲至 24210，但受到天胶增仓的限制，价格开始回落，在下午

创出日内新低 23820。在尾盘，随着大量仓单的离场，价格在开盘价附近持稳，报收于 23915。 

后市展望： 

    天胶价格受到前期下跌趋势上方压力线的压制，日内报收于 24000 下方，市场推动价

格持续上涨的动能有减弱迹象。前期报告中提到的，“价格的上涨用时比预期短，存在过快

增长的担忧”，表明价格存在技术性回调的需求。KDJ指标显示，其数值在高位形成死叉，

有向下扩大走势，MACD 指标的 DIFF 数值也出现减弱现象。短期内，观察 24000 附近的价

格走势，技术性回调的走势的预期逐渐增加。 

建议： 

    继续关注天胶价格在 24000 附近的走势，同时注意日内持仓量的变化。价格与持仓量

的反比例关系的现象中，可尝试背靠 24000，结合小幅止损，进行短线逢高沽空的介入。

同样，短期内双向波动的空间不做过大的预期。 
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免责声明 
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货橡胶事业部力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报

告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 

华安期货橡胶事业部 

地址：青岛市闽江路2号国华大厦B-2804 

电话：0532-80972680   80972632 

网址：www.haqh.com 


