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（个人观点，仅供参考） 

保税区库存再次触及年内高点  天胶弱势局面依旧 

 

一、今日市场资讯 

1. 花旗：希腊在未来 18 个月内脱欧的可能性升至 90% 

据路透，花旗分析师指出，希腊在未来 18个月离开欧元区的可能性已经升至 90%。 

2. Egan-Jones 下调意大利评级至 CCC+ 称其一年内违约概率 22% 

最新消息，评级机构 Egan-Jones 北京时间 7 月 26 日凌晨下调意大利主权信用评级从

B+下调至 CCC+，并称意大利一年内违约的概率为 22%。 

Egan-Jones表示意大利今年需要展期 1830亿欧元债务，而明年则有多达 2140亿欧元

的债务要展期，意大利目前的高借款成本可能导致巨额债务无法再翻滚下去。 

Egan-Jones 还认为欧洲央行与国际货币基金组织如果干预债市则可以为意大利提供

流动性，但如果欧盟经济乏力，意大利则独木难支。 

3. 穆迪下调德国银行、卢森堡银行及荷兰债务工具评级展望至负面 

继 23日下调德国、荷兰与卢森堡三个 Aaa评级国家的评级展望至负面后，穆迪旗下评

级机构 25日又将德国 17家银行集团的评级展望也降至负面。 

穆迪称，此次评级决定“影响了 17家德国银行集团及其多家子行的长期债务与存款评

级或长期担保债务承担，他们的评级纳入德国政府和/或多个德国联邦州或市政府的支持范

围”。 

穆迪还将“荷兰国内银行发行的债务工具”评级展望降至负面，将 Aa1 长期存款及债

务评级的卢森堡国家储蓄银行（BCEE）评级展望由稳定降至负面。 

4. 欧洲央行执委称正讨论赋予 ESM 银行牌照 

    欧洲央行执行委员诺沃特尼（Nowotny）说，现在有理由认为可以赋予 ESM一个银行执

照，在市场担心西班牙面临全面救助这个时间点，欧洲央行发出介入救市的信号。 

5. NYT：更多美联储官员支持新刺激 

    NYT：越来越多的美联储官员已经决定，除非美国经济及就业很快显示出提升迹象，央

行需要扩大其刺激行动。这一话题预计将成为下周美联储 FOMC会议的主要议题，一些委员

会成员呼吁立即行动，而另一些则希望推迟到 9月份的 FOMC会议再做决定，这样可以看到

更多经济数据的情况。 

6.美联储通讯社：美联储离新行动更近一步 

    美联储官员由于对经济增长停滞和失业率居高不下失去耐心，他们离采取新措施促进

经济活动和就业更近一步。 

    自 6月的货币政策会议以来，政府官员已经明确表态——无论是演讲，接受采访，还 

是向国会的听证会中——目前的经济状况是不能接受的。如果没有证据马上显示经济活动 

会自动上升，许多官员已越来越倾向于采取行动。 
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7. 高盛：7 月汇丰中国 PMI 初值预示中国经济将反弹 

高盛高华经济学家宋宇认为 7 月 PMI 预览值表现非常强劲，预示着中国经济可能在今

年下半年温和反弹。 

8. 长沙推出 8292 亿元经济刺激计划 

    据中新网报道，湖南省会城市长沙昨日宣布推出规模高达 8292亿元的投资计划以刺激

本地经济，涉及重大项目 195 个，包括机场、地铁和城市基础设施建设，以及高效节能产

业。 

据报道，长沙市素来以其机械制造和稀土工业闻名，将进一步推进金融改革和创新。 

但报道没有提及这些投资项目的钱将从哪里来。 

二、天胶现货市场概况 

1、国内国产胶现货市场 

国产胶现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 云南标一 海南标一 标二  

衡水地区 23500 - 22200 

山东地区 22800 22800 21500 

上海地区 22800 22800   

江浙地区 22800 22800 21800 

华南地区 - - - 

东北地区   - - 

西南地区   -   

今日，沪胶早盘小幅震荡，国内市场全乳胶价格基本持稳，商家库存有限，惜售手中现货，

市场高价难以成交 

 2、国内进口胶现货价格 

国内进口胶人民币现货报价（单位：元/吨） 

地区\胶种 越南 3L 泰国烟片 泰标复合 马标复合 

衡水 22800（无票）       

山东       21500 

江浙   25000（17 票）     

上海   25000（17 票）     

华南 22800（无票）       

今日，国内进口胶现货价基本持稳，期货小幅震荡，市场商家报盘稀少，多等待下游工厂

递盘商谈，市场人气清淡。 

3、青岛保税区美金天胶现货价格 

国内进口胶现货报价（青岛港为主） 
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日期 
泰国  

RSS3 

泰国  

STR20 

马来  

SMR20 

印尼  

SIR20 
泰标复合 马标复合 

7 月 26（早） 3050-3060 2840-2860 2840-2860 2800-2810 2850-2860 2850-2860 

7 月 26（晚） 3050-3060 2860-2870 2860-2870 2800-2810 2860-2870 2860-2870 

涨跌 0 10 10 0 10 10 

今日,保税区现货胶价基本持稳，受市场抄底情绪带动，近期保税区成交有所增多，晚盘日

胶开盘上涨带动现货报盘小幅走高。 

4、泰国产区原料价格 

今日，泰国合艾原料市场胶片 88.75 泰铢/公斤涨 1 泰铢，烟片 91.68 泰铢/公斤涨 0.59

泰铢；胶水 86泰铢/公斤。 

5、东南亚天胶外盘 

东南亚橡胶外盘报价表(单位：美元/吨 8 月船期 CIF 中国主港) 

日期 RSS3 STR20 SMR20 SIR20 桶装乳胶 SVR3L svr10 

7 月 25 2990-3030 2880-2900 2890-2900 2820-2830 2080-2100 2880-2900 2760-2780 

7 月 26 2990-3020 2880-2900 2890-2900 2830-2840 2080-2100 2880-2900 2760-2780 

涨跌幅 0 0 0 10 0 0 0 

今日，期货市场小幅震荡，东南亚工厂外盘价格基本持稳，下游市场拿货依然比较谨慎，

市场实盘成交有限。 

6、丁二烯 

                                                    单位：美元/吨   

地区 2012年7月13日 2012年7月20日 涨跌 

FOB 韩国 2429-2431 2449-2451 +20 

FOB 日本 2429-2431 2449-2451 +20 

CFR 台湾 2488-2490 2488-2490 0 

CFR 中国 2509-2511 2499-2501 -10 

CFR 东南亚 2399-2401 2429-2431 +30 

7、丁苯橡胶 

国产丁苯橡胶松香胶 1502 各地市场报价表（元/吨） 
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地区 2011-7-25 2011-7-26 涨跌 

山东 20200-20300 19700-19800 -500~-500 

华北 19600-20300 19600-19800 0~-500 

华东 19000-20200 18700-19800 -300~-400 

广东 19200-20300 18900-19500 -300~-800 

福建 18500-20800 18500-20000 / 

利好因素： 

1、兰州石化丁苯胶装臵于 6日停车检修、扬金丁苯胶装臵则计划于 8月份停车，丁苯

胶可供资源量偏紧的局面仍将延续、且充油胶尤甚； 

2、单体丁二烯价格高位运行，成本支撑力度在得到增强的同时商家信心也有受到提振；

利空因素： 

1、中石化、中石油等主流厂商调降丁苯胶价格，市场报盘回落的同时也有加强业者看

空预期； 

2、下游橡胶制品企业接盘低迷继续形成拖累，业者也有因此而增强看空心态； 

3、沪胶期货于昨日触及跌停后继续回落，合成胶市场承压明显加重； 

总体看：石化厂商调降丁苯胶价格抑制业者心态，同时买盘低迷的状况延续及沪胶期货回

落也有施压，短期内丁苯胶行情仍将呈现低迷运行态势。 

三、行情评述 

1、期货市场收盘 

品种 
东京  

RSS3  1212 

沪胶  

主力月 1301 

新加坡  

RSS3 

7 月 24（结算） 227.0 22365 295.8 

7 月 25（收盘） 227.6 22210   

涨跌 0.6 -155   

2、持仓变动况（1301） 

名次 会员简称 成交量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持买单量 

比上交易日

增减 

名次 会员简称 持卖单量 

比上交易日

增减 

1  南华期货  22750  3272  1  华联期货  3255  20  1  中国国际  4612  -445  

2  中证期货  20699  2786  2  浙江永安  2607  186  2  浙江永安  2711  373  

3  经易期货  17455  2974  3  中证期货  2277  98  3  海通期货  2482  -195  

4  华安期货  17036  -821  4  中国国际  2125  51  4  南华期货  2128  616  
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5  申万期货  15789  2320  5  大地期货  1798  117  5  银河期货  1851  -148  

6  光大期货  12785  -897  6  南华期货  1766  -292  6  申万期货  1812  102  

7  国元海勤  12698  5110  7  浙商期货  1754  -35  7  大连良运  1778  186  

8  海通期货  11940  -3421  8  浙江中大  1610  -174  8  上海中期  1732  68  

9  银河期货  11265  1964  9  申万期货  1592  181  9  宝城期货  1686  -225  

10  中国国际  10570  13  10  海通期货  1526  365  10  东兴期货  1497  -3  

11  北京中期  10423  -1753  11  东海期货  1440  -279  11  广发期货  1479  -94  

12  浙江大越  10035  796  12  江苏弘业  1433  133  12  浙江中大  1397  -85  

13  浙商期货  9823  -386  13  银河期货  1365  -43  13  瑞达期货  1315  148  

14  鲁证期货  9260  2736  14  鲁证期货  1319  163  14  中投期货  1273  -190  

15  上海大陆  8915  781  15  瑞达期货  1309  -16  15  万达期货  1116  -160  

16  徽商期货  8755  452  16  浙江大越  1232  176  16  新湖期货  1083  -49  

17  广发期货  8486  1226  17  方正期货  1229  212  17  华泰长城  1078  -135  

18  恒泰期货  8107  -509  18  国海良时  1162  -212  18  国贸期货  1030  -196  

19  华泰长城  7760  -997  19  广发期货  1148  -508  19  浙新世纪  1019  295  

20  浙江中大  7511  -73  20  华泰长城  1100  -159  20  中证期货  1002  -11  

合计     242062  15573        33047  -16        34081  -148 

从目前的持仓情况看，1301 持仓有所回落，可见，22000 一线的支撑还是很强，在震荡过

程中部分空单离场。这也印证了，沪胶中长期偏弱势，但短期存在技术性反弹的可能。尤

其是美元指数受欧盟决定加大 EFSF规模，以及美国 6月份房屋销售面积减小的影响，大幅

下跌，沪胶可能抓住这个机会，进行空头回补。 

【观点及操作建议】 

 
技术分析： 
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行情总结： 

今日天胶在价格低位 22200 附近，进行窄幅震荡。盘中最低下探至 21985，但价格又

迅速被拉起，在日内均价线附近，即 22200 附近，震荡调整。在下午有减仓价格推高的走

势，创出日内高点 22350，但最终还是回到均价线附近，报收于 22210。 

后市展望： 

   天胶在日内下破 22000，但被迅速拉起，回到 22000 上方，下破无效。日内仓差为-1302，

表明市场对后市走势，有些迷茫，在方向不确定的情况下，出现部分离场观望的情绪。KDJ

指标依然延续价格低位背离迹象，MACD 指标也呈现低位向上的金叉迹象。技术指标显示，

天胶价格在 22000 得到支撑，存在短期反弹的预期。但同时也要警惕，一旦下破 22000 有

效，价格可能会出现快速下跌的走势。 

建议： 

    明日天胶价格在 22200附近得到支撑的可能性较大，依然预期存在技术性反弹的需求，

不可在当前价位盲目追空。短期内，依然关注 22500附近对价格走势的压制作用。 

 

 

 

 

 

  

 
 

 

免责声明 
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货橡胶事业部力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人

投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报

告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

联系我们 

华安期货橡胶事业部 

地址：青岛市闽江路2号国华大厦B-2804 

电话：0532-80972680   80972632 

网址：www.haqh.com 

 


