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美元走弱，沪胶创新低后反弹 

评论及策略  

 

8 日，沪胶主力收盘 11910（-605）元/吨，上海市场国营全乳胶 11600 元/吨（-800），主力合约

期现价差 310 元/吨（+195）；前二十主力多头持仓 32524（-1165），空头持仓 38174（-3631），净空

持仓 5650（+2466）；截至上周末：交易所仓单 121250（+2800），交易所总库存 153125（+6796）。 

 

现货报价：青岛保税区：泰国 3 号烟片报价 1605 美元/吨（-65），STR20#1415 美元/吨（-65），

SMR20#1420（-60），SIR20#1435（-65）；复合胶：山东人民币胶 11500 元/吨（-550）； 

 

进口成本：日胶盘面进口折算成本 13782（-547）元/吨，新加坡胶盘面进口折算成本 13342（-478）

元/吨，泰国胶现货进口折算成本 13784（-163）元/吨 

 

合成胶：丁苯 10600 元/吨（0），顺丁 10800 元/吨（0），上海天胶现货-顺丁 1000 吨（-800）， 

天胶现货-丁苯 800 元/吨（-800） 

 

原料：生胶片 49.77（-1.61），折合烟片价格 1712 美元/吨（-54），杯胶 43.5（-1），胶水 47(0),

烟片 51.21（-1.49)。 

 

截至 6 月 30 日，青岛保税区总库存 11.63（-2.28） 

 

截止 7 月 3 日，国内全钢胎开工率为 69.50%（-3.40%），国内半钢胎开工率为 70.20%(-2.80%） 

 

观点：昨天国内现货市场开始大幅调低价格，恐慌情绪较浓，港口价格也有明显走低，泰国原料继

续回落。期货依然升水现货，后期期货还有向现货靠拢的可能。受美元走弱的影响，昨天夜盘沪胶创新

低后反弹，美联储议息会议基于对全球金融风险的担忧，对于加息的时间更谨慎。今天沪胶或有反弹，

但对于希腊及国内经济的担忧情绪未释放前，商品难止跌。关注今天早上国内公布的 CPI 及 PPI 数据。 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

行业与宏观 

中新社圣保罗 7 月 2 日电 (记者 莫成雄)当地时间 2 日，巴西汽车销售商联合会(Fenabrave)公布的最新数据显示，今年上
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半年巴西汽车销售量为 131.89 万辆，比去年同期下降 20.68%。这是 2007 年销量 108.22 万辆以来巴西汽车市场最糟糕的半年

业绩。 

 数据显示，今年 6 月份，巴西汽车销售量为 21.25 万辆，环比下降 0.1%，同比下降 19.36%。其中，轿车和轻型商用车

销售量为 20.46 万辆，同比下降 18.35%；卡车销售量下滑幅度更大，销量为 6201 辆，同比下降 41.4%；而大客车销量为 1698

辆，下降 27.2%。 

 巴西汽车销售联合会称，今年以来巴西经济不景气，通货膨胀高企，民众购买力下降，致使巴西车市持续疲软，汽车销

量暴跌。今年上半年，全国已有 242 家汽车销售店关闭，1.2 万人失业，预计全年汽车销售行业失业人数将逾 2 万。 

 车市疲软也影响了巴西汽车制造业的发展，一些知名汽车厂家被迫减产或停产。目前，全国汽车厂家集体休假、离职或

下岗的员工达到 3.58 万，相当于巴西整个汽车制造业从业人数的四分之一。 

 该联合会称，目前，巴西车市没有复苏迹象，预计今年轿车销售量为 256.3 万辆，同比下降 23%；卡车和大客车销售量

为 9.97 万辆，同比下降 41%。 

 巴西是世界第四大汽车市场，菲亚特、福特、通用和大众等品牌占据了巴西车市的 70%以上。此外，中国的奇瑞、江淮、

吉利和力帆等品牌汽车也已进入巴西市场。 

 

中国汽车流通协会发布的 6 月中国汽车经销商库存预警指数为 64.6%，环比上涨了 7.3%，与去年同期相比上涨 5.7%，这

也是库存预警指数连续 9 个月超预警线。库存预警指数处于警戒线以上，反映汽车市场需求收缩，经销商库存和经营压力加大。

对此，中国汽车流通协会产业协调部副秘书长郎学红表示，6 月份是车企完成半年考的最后一个月， 因此许多车企为完成半年

指标，加大压库力度，给经销商造成了严重的库存压力。 

 调查显示，6 月份汽车市场总需求明显下降，平均日销量减少，从业人员略有减少，经销商经营状况相比上月略差。库

存指数相比上月略有下降，主要因为部分经销商因库存压力大而拒绝提车，使库存总水平有所下降。 

 中国汽车流通协会副秘书长肖政三认为，当前的汽车市场可以用低迷来形容，造成这种现象的原因是多方面的。在市场

需求不足的情况下，生产企业并没有根据实际情况来制定生产计划，是造成这一现象的重要原因。 

 他表示，车企应该根据市场来调整生产计划，经销商也应该加强转型，保证资金链的充足，“以变应变”。而郎学红表示，

5 月份是传统销售旺季，春季车展比较集中，因此库存预警指数有所降低。 

 

 

 

 

 

 

图表： 

沪胶主力持仓结构  期现价差 
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数据来源：Reuters，华泰期货研究所  数据来源：Reuters，华泰期货研究所 

   

内外港口价差  烟片与胶水价差 
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数据来源：卓创资讯，华泰期货研究所  数据来源：卓创资讯，华泰期货研究所 

 
 

 

沪日比价  沪新比价 
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数据来源：Reuters，华泰期货研究所  数据来源：Reuters，华泰期货研究所 
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泰标白片价格 
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复合胶与全乳价差  复合胶与沪胶价差 
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数据来源：Reuters，华泰期货研究所  数据来源：Reuters，华泰期货研究所 

 
 

 

国内天胶现货市场走势  泰国原料价格走势 
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