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沪胶维持弱势运行 

 
 

 

 评论及策略 

9 日，沪胶主力收盘 10500（-50）元/吨，上海市场国营全乳胶 9750 元/吨（-100），

主力合约期现价差 750 元/吨（+50）；前二十主力多头持仓 63634（-350），空头

持仓 74891（-674），净空持仓 11257（-324）；截至上周末：交易所仓单 157570

（+150），交易所总库存 226843（-406）。 

 

现货报价：青岛保税区：泰国 3 号烟片报价 1265 美元/吨（0），STR20#1225 美

元/吨（-10），SMR20#1220（-10），SIR20#1205（-10）；复合胶：山东人民币

胶 9600 元/吨（-50） 

 

进口成本：日胶盘面进口折算成本 11680（-62）元/吨，新加坡胶盘面进口折算

成本 11254（-61）元/吨，泰国胶现货进口折算成本 11344（-51）元/吨 

 

合成胶：丁苯 8800 元/吨（-200），顺丁 8700 元/吨（-200），上海天胶现货-顺

丁 1050 元/吨（+100），天胶现货-丁苯 950 元/吨（+100）  

 

原料：生胶片 37.90（-0.09），折合烟片价格 1290 美元/吨（-13），杯胶 36（0），

胶水 37(0),烟片 39.25（+0.15）。 

 

截至 10 月 30 日，青岛保税区总库存 20.45（+0.59） 

 

截止 10 月 30 日，国内全钢胎开工率为 64.98%（-1.23%），国内半钢胎开工率为

64.67%(-4.08%） 

 

观点：昨天现货价格依然表现疲弱，国内现货市场以及港口美金胶市场价格均维

持小幅下跌的态势，泰国原料价格维持低迷状态。从持仓来看，依然是空头占优

的格局。就上周的情况来看，变化不大，现货与期货市场同样悲观，天胶偏宽松

的基本面没有改观，美元的强势使得市场风险加大，沪胶面临的下行压力依然存

在，建议前期空单继续持有。 
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 行业要闻 

据外媒报道，近日，泰国胶农要求军政府批准扶持胶农的措施，每 rai（面积单位，

相当于 0.17 公顷）向胶农补贴 1250 泰铢，每户最高补贴 15rai。 

泰国农业部表示，这一要求将在近期的内阁会议上予以考虑。 

据轮胎世界网了解，泰国军政府自上台以来，便受到橡胶种植者越来越多的批评，

因为胶农的收入随着前任政府补贴措施的结束而下降。 

 泰国政府日前表示，不会为陷入困境的橡胶种植者提供现金补贴，但是会通过促

进该国橡胶消费需求来提振价格。 

 

9 月中旬之后，中国橡胶产区雨季结束，胶水供应充足，多数加工厂开足马力生

产，整体加工负荷提升明显，橡胶产量也较三季度有了明显提升。 

 据了解，10 月是今年最后一个高产季，进入 11 月份就陆续进入橡胶停割期，因

此月产量正常偏高。 

中国橡胶产区主要集中在云南和海南，两个地区集中了国内 90%以上的橡胶产量，

且几乎平分秋色。云南产区的调研情况如下。 

 按照季节性规律，云南自每年 4 月开割后，5-8 月份是产胶旺季，不过正值产区

雨季，会对产量有一定影响。9 月中旬之后，雨季基本结束，胶水供应量大增，

加工厂也会抓紧时间生产，产出量大幅增加，尤其是 10 月份。 

天然胶生产受季节性影响明显，目前来看，除了云南省景洪市勐养地区阶段性限

电，导致产量较正常适当萎缩外，其他地区均保持高负荷生产，产量较前期提升

明显。 

天然胶市场近年来延续震荡走低态势，今年形势较往年更加严峻，且下半年更加

逊色于上半年，胶农的割胶积极性受到重创。出于成本考虑，胶农弃割或改种其

他经济作物的消息时有听闻。 

 

据轮胎世界网了解，目前，中国橡胶行业的制造水平与国际先进水平尚有不小差

距，具体体现为“六低”。 

第一，劳动生产率低 

据悉，中国轮胎企业平均劳动生产率仅仅是国际先进水平的 1/3-1/2，中国废轮

胎橡胶企业为先进水平的 1/6-1/5。 

第二，产品价格低 

数据显示，2013 年，中国出口某些发达国家乘用车轮胎价格，仅为其他国家和地

区平均价格的 56%-82%，部分橡胶产品平均进口价格高于出口价格 4 倍。 

 从海关数据计算得知，中国轮胎平均出口价格从 2013 年的 3.23 美元/千克，下

降至今年的 2.6 美元/千克。有业内人士向轮胎世界网编辑诉苦：“这个价格甚至

比猪肉还便宜，哪有利润可赚？” 

第三，利润率低 

 据《纲要》提供的信息，国际先进的轮胎及非轮胎制品企业利润率在 10%以上，。 
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而中国普遍在 4%左右。国内某知名轮胎企业老总向轮胎世界网透露，实际上，

轮胎企业今年利润率可能连 1%都不到。 

第四，自主创新能力低 

 与国外著名企业相比，中国企业研发投入金额非常低，专利质量也差距巨大。有

熟悉内幕的人士称，近年来，国内盲目上马了一大批轮胎项目，企业技术人员储

备严重不足，有的企业负责配方的技术人员甚至连轮胎的基本原理都搞不清楚，

根本谈不上创新能力。 

第五，产业集中程度低 

2015 年，全球轮胎 75 强中，前 3 家销售额占全球总销售额的 37.2%，中国 29

家占全球轮胎销售额 15.6%。中国是轮胎生产第一大国，轮胎企业数量众多，据

不完全统计，规模以上轮胎企业数量达 500-600 家，小企业不胜枚举。 

 第六、信息化和自动化水平低 

 据介绍，当前，国内橡胶行业信息化项目覆盖率和企业覆盖率均在 30%左右，而

且各个平台之间无缝衔接效果差。不少企业将信息化、自动化融合理解为购置先

进设备，但没有制定“两化融合”的整体发展战略，也没有形成体系。 
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沪胶主力持仓结构  期现价差 
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多空单净持仓
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数据来源：Reuters，华泰期货研究所  数据来源：Reuters，华泰期货研究所 

 

国内天胶现货市场走势  泰国原料价格走势 
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数据来源：卓创资讯，华泰期货研究所  数据来源：卓创资讯，华泰期货研究所 
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复合胶与全乳价差  泰标白片价格 
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数据来源：Reuters，华泰期货研究所  数据来源：Reuters，华泰期货研究所   

 

 

沪新比价  天胶与合成胶价差 
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数据来源：Reuters，华泰期货研究所  数据来源：卓创资讯，华泰期货研究所 
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 免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货有限公

司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货有限公司受制于的法律或法规的任何地区、国家或其它管

辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属华泰期货有限公司。未经

华泰期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此报告的材料、内容或其复印

本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为华泰期货有限公司的商标、服务

标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何人的投

资建议，而华泰期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公司不能

担保其准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而负任何责任。

并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有

不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报

告所载的观点并不代表华泰期货有限公司，或任何其附属或联营公司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾问。

此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情况。此报

告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰期货有限公司2015版权所有。保留一切权利。 

 公司总部 

地址：广州市越秀区先烈中路65号东山广场东楼5、11、12层 

电话：400-6280-888  

网址：www.htgwf.com 


